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1. INTRODUCAO

1.1. Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”), elaborada em conformidade com a

Resolu¢cdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM n°21"), tem por objetivo descrever o controle, o

gerenciamento, o0 monitoramento, a mensuracao e o ajuste permanente dos riscos inerentes a
cada um dos fundos ou carteiras administradas, inclusive em situacdes de estresse, geridos pela
AG?7 Capital Gestora de Recursos Ltda. ("AG7").

1.2.  Todos os sécios, administradores, empregados, estagiarios e demais colaboradores da
AG7 ("Colaboradores”) devem respeitar as regras dispostas nesta Politica na condugdo de suas
atividades profissionais, seja em carater temporario ou permanente, no relacionamento com
clientes, agentes de mercado, fornecedores, parceiros, contrapartes e quaisquer terceiros.

1.3. Embora esta Politica seja elaborada com base nos conceitos mais adequados de controle
de riscos, ela se baseia em premissas estatisticas, de tal forma que ndo representa uma garantia
de eliminacdo da possibilidade de perdas para os fundos de investimento geridos pela AG7.

1.4. A AGY realiza a gestao de fundos de investimentos regulados pelo Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM n° 175, sendo estes os “Fundos de Investimento Imobilidrios” ou “FlIs".

1.5. Para os Flls, esta Politica tem capitulos complementares tratando dos procedimentos
especificos para tais fundos com caracteristicas regulatérias especiais e que tornam ineficientes
as métricas abaixo, comuns para Fundos de Investimento Financeiros.

2. OBJETIVO

2.1, Esta Politica tem por objeto determinar os procedimentos necesséarios a identificagao,
mensuracdo e acompanhamento dos riscos a que a AG7 esta exposta em suas operagdes.

2.2. Sao contemplados os procedimentos, técnicas, instrumentos e a estrutura utilizada para
identificar, mensurar, monitorar e gerenciar os riscos inerentes da categoria de veiculo de
investimento mencionada. O controle e a mitigagdo dos riscos sdo parte integral do processo de
construcdo dos portfélios e a equipe trabalha para identificar e mitigar qualquer consequéncia de
riscos indesejados.

2.3. Ainda, esta Politica visa determinar uma metodologia de controle dos riscos, de maneira
que os Colaboradores da AG7 responsaveis pela gestdo dos ativos possam gerenciar suas
exposicOes e adequa-las ao “apetite de risco” previamente definido para cada um dos fundos
geridos pela AG7, com vistas a assegurar a persecuc¢ao, de modo sustentavel e em conformidade
com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do retorno esperado do capital investido pelos
seus cotistas.
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2.4.  Asdiretrizes e procedimentos aqui estabelecidos devem ser estritamente observados ao
longo de todo o processo de gestdo e decisdo de investimentos para os fundos sob gestdo da
AGT.

3. ABRANGENCIA

3.1. Esta Politica se aplica a todos os Colaboradores da AG7. Todos os Colaboradores devem
se assegurar do pleno conhecimento e atendimento da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a
AG7, bem como do conteldo integral desta Politica.

4. GOVERNANCA DO GERENCIAMENTO DE RISCO

4.1. A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Diretor de Compliance e Risco, na qualidade de diretor estatutario e diretor responsavel pela
gestao de riscos das carteiras de valores mobilidrios sob gestdo da AG7, conforme indicado em
seu Formulario de Referéncia e Contrato Social.

5. IDENTIFICACAO E MONITORAMENTO DE RISCOS

5.1.  Todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da AG7 constardo expressamente
do respectivo regulamento, contrato de carteira administrada ou documento equivalente,
conforme o caso.

5.2. Face ao perfil dos investimentos alvo da AG7, o processo de avaliagdo e gerenciamento
de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento. O risco de um determinado ativo
é incorporado como variadvel ao longo processo de andlise e acompanhamento do ativo,
respaldado por indicadores qualitativos e quantitativos.

5.3.  As oportunidades de investimento sado, inicialmente, levadas para apreciacdo do Diretor
de Investimentos, com apoio dos demais socios, onde sdo discutidos os materiais de pesquisa
apresentados e avaliados os potenciais ativos.

5.4. O processo de investimento consiste na due dilligence do ativo, andlise da viabilidade
financeira, dentre outros aspectos, levando-se em conta a expertise dos profissionais da AG7.

5.5. Uma vez realizado o investimento, a gestdo é feita através do monitoramento regular,
consubstanciado em relatérios periddicos internos, além de relatérios produzidos por terceiros

eventualmente contratados para tais fins.

5.6. A identificacdo e monitoramento de riscos ocorre em duas etapas distintas, conforme
abaixo descritas nesta Politica.

Identificacdo de Riscos

5.7.  Aidentificacdo dos riscos ocorre antes de qualquer investimento a ser realizado pela AG7.

Page 3 of 16



5.8. Havendo interesse no investimento, procede-se a realizagdo de due diligence junto as
empresas-alvo, projetos, empreendimentos, ativos imobiliarios, etc., a fim de identificar passivos
existentes ou potenciais ou fragilidades estruturais que possam representar riscos para as
carteiras caso o investimento seja realizado.

5.9. Por exemplo, a due dilligence de ativos potencialmente investidos por fundos de
investimento imobilidrio devera seguir os parametros estabelecidos no Anexo Normativo Il da

Resolucdo CVM n° 175, conforme alterada.

Monitoramento de Riscos

5.10. Apods a realizacdo dos investimentos, o monitoramento dos riscos é feito de maneira ativa
pela AG7.

5.11. Caso o investimento seja um empreendimento e/ou sociedade de proposito especifico
para fins de desenvolvimento de empreendimento, a gestora estabelecerd contratualmente os
meios de governanga que sejam adequados para o acompanhamento financeiro e operacional
do ativo.

5.12. Para investimentos no mercado de crédito, a AG7 mantém uma rotina de
acompanhamento constante da evolucdo de tais operacdes, especialmente pelos relatérios dos
prestadores de servicos (securitizadoras e agentes de monitoramento) e, em um segundo
momento, por relatorios elaborados pela equipe focada no monitoramento das operagdes.

5.13. Por meio de tal atuacdo, a AG7 entende ser capaz em avaliar e aferir a todo tempo
situacdes envolvendo cada um dos investimentos, que possam acarretar um aumento ou reducao
do nivel de exposicdo a determinado fator de risco em cada investimento, mantendo registros
atualizados e elaborando documento mensal relativamente a cada carteira.

6. RISCOS

6.1. Por meio das rotinas e procedimentos acima, a AG7 busca monitorar os riscos aplicaveis
as carteiras dos fundos, inclusive, mas ndo limitadamente, aos riscos listados a seguir, que afetam,
de forma geral, o mercado como um todo:

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

Os fundos e carteiras poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados imobiliario, financeiro
e/ou de capitais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
de mudancas legislativas, que poderdo resultar em perda de liquidez dos ativos que compdem a
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carteira e inadimpléncia dos emissores dos ativos. N&do obstante, as carteiras que desenvolverao
suas atividades no mercado brasileiro estarao sujeitas aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. De modo equivalente, as carteiras que desenvolverdo as suas atividades
em outras jurisdicOes estardo expostas a respectiva politica econémica do governo local. A adocdo
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condigdes financeiras e os resultados operacionais das carteiras. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados dos veiculos de investimentos.

Risco de Mercado

A valoracdo dos ativos que integram ou que vierem a integrar as carteiras dos fundos podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotagdes de mercado, as taxas de
juros e os resultados dos empreendimentos e/ou das devedoras, sendo que em caso de queda
do valor dos ativos, os patrimdnios liquidos dos veiculos de investimento podem ser afetados
negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes das carteiras pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Precificacédo

Os valores atribuidos aos ativos que compdem as carteiras seguem a metodologia e as melhores
praticas de mercado sugeridas pelos 6rgédos reguladores. Resumidamente, para o caso de ativos
de liquidez elevada os valores sdo estimados pelos precos negociados no mercado secundario
ou, na auséncia de tal precificacdo, por uma estimativa adequada de prego que o ativo teria numa
eventual negociacdo que viesse a ser realizada. A correta precificagdo tem como principal objetivo
evitar a transferéncia de riqueza entre os investidores, além de dar maior transparéncia aos riscos
atrelados as posicdes, uma vez que as oscilacdes de mercado dos precos dos ativos ou dos fatores
determinantes destes, deverdo refletir nos patrimonios liquidos dos veiculos de investimento,
auxiliando, desta forma, na comparagéo das performances entre os veiculos de investimento.

Risco Imobilidgrio

E a eventual desvalorizagdo do(s) empreendimento(s) ocasionada por, ndo se limitando a, fatores
como: (i) macroeconOmicos, (i) mudanca de zoneamento ou regulatérios que impactem
diretamente o local do(s) empreendimento(s)(possibilitando a maior oferta de imdveis, por
exemplo), (iii) mudancas socioecondmicas que impactem exclusivamente a(s) regido(des) onde
o(s) empreendimento(s) se encontre(m), (iv) alteracbes desfavoraveis do transito que limitem,
dificultem ou impecam o acesso ao(s) empreendimento(s),(v) restricdes de infraestrutura/servicos
publicos e (vi) a expropriacado (desapropriacdo) do(s) empreendimento(s) em que o pagamento
compensatério nao reflita o 4gio e/ou a apreciacao histdrica.
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Risco Juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico das carteiras e ativos considera
um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.

Risco de Liquidez

Os fundos poderao investir em ativos com liquidez reduzida, que afetem a capacidade do fundo
alienar os investimentos caso decida realizar o desinvestimento.

Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios que integram ou que venham a integrar
as carteiras e/ou outras partes envolvidas em operagoes realizadas pelos veiculos de investimento
ndo cumprirem suas obrigagdes.

Risco de Execugéio

Consiste nos riscos das sociedades investidas e/ou das devedoras ndo conseguirem cumprir e/ou
executar as suas obrigagdes, que poderdo resultar em perdas patrimoniais aos investidores,
impactando negativamente sua rentabilidade.

Riscos Cibernéticos

Consiste nos riscos da AG7 ficar impossibilitada de realizar suas atividades e/ou obrigacdes por
forca de eventual ataque criminoso praticado em ambientes virtuais.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas

Consiste na inexisténcia de garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades
investidas, (ii) solvéncia de tais sociedades; e (iii) continuidade das atividades das sociedades. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da AG7, os pagamentos relativos aos valores
mobilidrios de emissdo das referidas sociedades (e/ou devidos por tais sociedades) podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional ou, ainda, outros
fatores imputaveis as sociedades. Em tais ocorréncias, as carteiras poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Risco da Due Diligence Limitada
Os ativos investidos pelas Carteiras passarao por processos prévios de due diligence, porém tais

processos ndo sao exaustivos e poderao existir riscos ocultos ou ndo materializados que afetem
os empreendimentos e/ou os créditos investidos.
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7. ACOMPANHAMENTO DE RISCO

7.1. O acompanhamento de risco é feito de forma periddica pela area de risco, sempre em
constante interacdo com os responsaveis pela gestdo dos veiculos.

7.2.  Anualmente, serdo realizados testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos
aqui previstos. Os resultados dos testes serdo objeto de anélise do Diretor de Compliance e Risco,
o qual buscara meios para otimizacdo do controle de risco da AG7.

8. RELATORIO ANUAL

8.1. De acordo com o artigo 25 da Resolu¢cdo CVM n° 21, o Diretor de Compliance e Risco
deve encaminhar aos érgaos de administracdo da AG7, até o Ultimo dia util do més de abril de
cada ano, relatorio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, conforme o
modelo do Anexo Il desta Politica, contendo: (i) as conclusdes dos exames efetuados; (ii) as
recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e, (iii) a manifestacdo do diretor responsavel pela administracao
de carteiras de valores mobilidrios ou, quando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestdo de
riscos a respeito das deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores e das medidas
planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

9. INOBSERVANCIA DA POLITICA E IDENTIFICACAO DE RISCO
9.1. Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na
identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance e

Risco devera adotar as seguintes providéncias:

. receber da area de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento
ou do risco identificado;

1. estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto de enquadramento das
carteiras dos Fundos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa

Politica vigente; e

Il. avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados
pela AG7.

10. REVISAO DESTA POLITICA
10.1. A fim de manter as regras e padrdes de conduta da AG7 em sincronia com as normas da

CVM, da Associacao Brasileira dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA e do mercado
internacional, esta Politica devera ser revisada pelo Diretor de Compliance e Risco quando
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mudangas significativas ocorrerem na legislagdo aplicavel ou nos processos internos da AG7, para
assegurar a sua continua relevancia, conformidade e aplicabilidade.

10.2. A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragédo e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios e

aprimorar controles e processos internos.

10.3. Anualmente, o Diretor de Compliance e Risco devera realizar testes de aderéncia/eficacia
das métricas e procedimentos aqui previstos.
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ANEXO |

RELATORIO GERENCIAL DE RISCO

Data de elaboracao []
Responsavel pela elaboracio [*]
Responsavel pela revisao e [*]
encaminhamento

INTRODUGAO E OBJETIVO

O presente relatério interno de gerenciamento de risco e de capital da AG7 tem a
finalidade de oferecer informacdes relevantes ao Comité de Compliance e Gestao, para
abastecer sua diretoria de informacdes essenciais que auxiliam na tomada de decisdes
relacionadas a estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos e de capital.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Para definicdo e atualizacdo do apetite de risco da AG7, o Diretor de Compliance e Risco
se baseia na seguinte escala de classificacdo de probabilidade e severidade de riscos:

Probabilidade:

Muito Improvavel | A probabilidade de o evento ocorrer ao menos uma vez nos
préximos dois anos é menor do que 10%.

Improvavel A probabilidade de o evento ocorrer ao menos uma vez nos
proéximos dois anos é maior do que 10% e menor do que 30%.

Possivel A probabilidade de o evento ocorrer ao menos uma vez nos
proéximos dois anos é maior do que 30% e menor do que 60%.

Provavel A probabilidade de o evento ocorrer ao menos uma vez nos
proéximos dois anos é maior do que 60% e menor do que 80%.

Muito Provavel A probabilidade de o evento ocorrer ao menos uma vez nos

proximos dois anos é maior do que 80%.

Severidade:
Baixissima Caso o evento ocorra, os prejuizos a AG7 serdo marginais a
ponto de ndo serem percebidos.

Baixa Caso o evento ocorra, 0s prejuizos a AG7 serdo baixos, ndo
justificando os esforcos necessarios para impedi-los.

Média Caso o0 evento ocorra, os prejuizos a AG7 serdo baixos,
justificando uma melhora nos procedimentos para que ndo
ocorram novamente.

Alta Caso o evento ocorra, os prejuizos a AG7 serdo consideraveis,
afetando a lucratividade ou a imagem da AG7 no mercado.
Altissima Caso o evento ocorra, os prejuizos serdo criticos, pondo em

risco a viabilidade da AG7.
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Ao considerar a probabilidade e a severidade de risco conjuntamente chegamos ao
quadro abaixo.

o Severidade

T Baixissimo Baixo Médio | Alto Altissimo
8 | Muito Improvavel

'.E Improvéavel

-g Possivel

& | Provavel

Muito Provavel

Nesse sentido, os esforcos da AG7 serdo no sentido de evitar, mitigar e transferir os riscos
criticos e altos, sempre que possivel, podendo assumir ou aceitar riscos considerados
baixissimos ou baixos sempre que o custo de transferéncia, mitigacdo ou eliminacdo
sejam superiores aos beneficios atingidos por tais acoes.

O risco incorrido apresenta possibilidade de afetar a existéncia
da Gestora. Os controles de riscos sdo ineficientes ou

Risco Critico

insuficientes para os objetivos estabelecidos, necessitando de
plano imediato de acdo

O risco incorrido apresenta grande possibilidade de afetar a
capacidade de atingir os objetivos estratégicos de curto prazo.
Risco Alto Os controles de riscos podem ser ineficientes ou insuficientes
para os objetivos estabelecidos, necessitando de plano de
acao

Orrisco incorrido pode afetar os objetivos estratégicos no curto
. prazo, atrasando ou prejudicando o seu atingimento. Os
Risco Moderado . ~ A -
controles de riscos podem nao ter a eficiéncia necessaria para

a mitigacdo e monitoramento adequada dos riscos.

O risco incorrido ndo afetard a capacidade de alcancar os
Risco Baixo objetivos estratégicos. Os controles de riscos sao eficientes e

eficazes, considerando o porte e o segmento de negdcio.

O risco incorrido ndo afetard a capacidade de alcancar os
objetivos e 0s custos para combater os riscos acarretaria
prejuizos maiores do que o evento que se busca impedir. Os
controles de riscos sdo eficientes e eficazes, considerando o
porte e o segmento de negdcio.

3. EXPOSICAO AO RISCO
A AG7 Capital apresenta exposicoes tipicas de fundos imobiliarios, acrescidas de riscos

especificos pela integracdo vertical com sua controladora, a AG7 incorporadora. As
principais exposicoes de risco identificadas séo:
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VL.

VIl

VL.

VII.

Risco de Concentragao: os investimentos sdo concentrados em iméveis de alto padrao
e em regides especificas, aumentando a sensibilidade a flutua¢des regionais ou de nicho.

Risco de Conflito de Interesses: dado que o controlador da gestora é também o
incorporador dos ativos adquiridos pelo fundo, ha risco de decisdes que priorizem
interesses corporativos em detrimento dos cotistas.

Risco de Liquidez de Ativos: imdveis de luxo podem ter baixa liquidez, dificultando
a alienacdo rapida em caso de necessidade.

Risco de Precificacdo: ativos exclusivos e de alto padrdo possuem baixa
comparabilidade de mercado, o que pode impactar a acurdcia da avaliacdo
patrimonial.

Risco de Obra e Entrega: como os ativos sao adquiridos antes ou ainda na planta ou
durante a construcdo, ha risco relacionado a atrasos, aumentos de custo ou
inadimplemento da incorporadora, construtora ou subcontratadas.

Risco Macroecondmico: volatilidade em taxa de juros, inflacdo e cambio pode afetar
0 apetite por ativos imobiliarios e a atratividade do fundo.

Risco Regulatorios e Reputacionais: eventos que afetem a reputagdo da
incorporadora podem impactar diretamente a imagem da gestora e a atratividade do
fundo.

AVALIAGAO DAS FONTES DE MERCADO, ROTINAS, PROCEDIMENTOS PARA O
GERENCIMENTOS DE RISCOS

A gestora adota rotinas estruturadas de avaliagdo de riscos, que incluem revisGes mensais
de risco por comité interno, com foco em

analise de progresso fisico-financeiro de obras;

Verificacdo da aderéncia de pricing ao mercado de alto padrao;

Avaliacado da liquidez dos ativos frente as condi¢des economicas;

Procedimentos de due diligence realizados por equipe independente antes da aquisi¢do
dos ativos pelo fundo, mesmo quando originados pela incorporadora;

monitoramento da performance financeira da incorporadora controladora, com foco em
capacidade de execucdo, endividamento e histérico de entregas;

uso de fontes externas de precificagdo, quando possivel, por meio de laudos de
avaliacado elaborados por terceiros independentes.

Andlise de alinhamento de interesses, mediante: Politica de governanca que impde
aprovacao por comité composto por membros independentes para transacdes entre
partes relacionadas e Divulgacdo transparente aos cotistas dos vinculos societarios.
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5.

EVENTUAIS DEFICIENCIAS E ESTRATEGIAS DE RESOLUGAO

Deficiéncias identificadas:

Falta de benchmark de liquidez para imoveis de luxo, dificultando simula¢des de saida
forcada.

Auséncia de politica formalizada para avaliagdo de risco de crédito da incorporadora,
especialmente relevante por ser parte relacionada.

Necessidade de maior formalizagdo dos fluxos de aprovacao de transagdes entre partes
relacionadas, ainda pouco documentados nos registros internos.

Estratégias de resolucao:

Elaboracéo de indice interno de liquidez com base em histérico de comercializagdes da
incorporadora.

Criacdo de score de risco de crédito proprietario para monitoramento continuo da
controladora.

Implantagdo de politica formal de governanca para parte relacionada, com pareceres
obrigatdrios de terceiros em transa¢des acima de [xx].

Adocdo de ferramenta automatizada para controle de obrigagdes contratuais nos
empreendimentos adquiridos pelo fundo.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

O monitoramento mensal de riscos da gestora revela um ambiente atualmente controlado, com

os principais riscos devidamente identificados e gerenciados. A verticalizacdo entre a gestora e a
incorporadora exige atengdo constante, mas até o momento o potencial de sinergias
operacionais tem se mostrado superiores ao potencial prejuizo a independéncia de decisdo.

A implementacao de medidas adicionais de formalizagdo e automatizacdo, especialmente no
trato com partes relacionadas, deve fortalecer ainda mais o ambiente de controle interno e

governanca.

O Comité de Riscos recomenda a aprovacao do presente relatério e a continuidade do
acompanhamento das a¢des propostas no item 5, com reavaliacdo na préxima reunido mensal.

Séo Paulo, [*] de [*] de [*].
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]
DIRETOR DE COMPLIANCE E RISCO
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ANEXO Il

RELATORIO ANUAL
Data de elaboracao []
Data base [*]
Responsavel pela elaboracio ]
Responsavel pela revisao e [*]
encaminhamento

1. INTRODUCAO

O presente Relatério Anual ("Relatério") apresenta os resultados obtidos na Revisdao Anual de
Compliance e nos demais testes de aderéncia, conduzidos pela area de Compliance da AG7, no
ano de [+].

2. OBJETIVO

Este Relatério tem o objetivo de expor, avaliar e analisar a implementagdo e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos, nos termos do art. 25 da Resolucdo CVM
n®21/21, bem como a qualidade e suficiéncia dos controles estabelecidos no Manual de
Compliance e Controles Internos.

3. ESTRUTURA DE CONTROLES INTERNOS

Como forma de dar suporte a gestdo de riscos e garantir a efetiva mitigacdo destes, os controles
internos definem as responsabilidades de forma que sejam evitados potenciais conflitos de
interesse, bem como sejam criados meios de minimizar e monitorar adequadamente areas
identificadas como de potencial conflito. Também permitem a identificacdo e avalicdo de fatores
internos e externos que possam afetar adversamente a realizagdo dos objetivos da empresa.

Estes controles também contribuem para a definicdo de canais de comunicagdo que assegurem
aos colaboradores acesso a informagdes confidveis, tempestivas e completas, que sejam
relevantes para suas tarefas e responsabilidades, assim como a continua avaliacdo dos diversos
riscos associados as atividades da instituicdo e ao acompanhamento sistematico das atividades
desenvolvidas, de forma a assegurar que os limites estabelecidos estejam sendo cumpridos e
quaisquer desvios possam ser prontamente corrigidos.

Os controles internos sdo revisados e atualizados periodicamente, de forma a incorporar
eventuais novos riscos ou outros anteriormente ndo abordados.

4. GESTAO DE RISCOS
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A gestdo de riscos da AG7 é baseada em um modelo proativo de gestdo de potenciais riscos,
buscando garantir que estes sejam identificados previamente e, desta forma, sejam mitigados e
monitorados, evitando sua materializacdo.

1. Identificagdo: constante avalicdo do ambiente, buscando identificar potenciais
agressores;

11 Avaliagao: analise dos potenciais riscos, visando estimar seu potencial impacto e
verificar se o risco é aceitavel ou se medidas de mitigacdo sdo necessarias;

1. Mitigacao: implementacao de controles, visando eliminar, mitigar ou transferir o
potencial impacto;

Iv. Acompanhamento: monitoramento constante dos riscos mitigados, de forma a evitar
sua recorréncia.

[A AG7 ndo incorre em riscos de mercado, liquidez e crédito diretamente em seu balanco, porém,
incorre nos fundos de investimentos geridos. Em relagdo aos riscos nao financeiros, o risco
operacional, tecnoldgico e, principalmente, de conformidade estdo presentes no dia a dia da

gestora, sendo objeto de continuo monitoramento das equipes.]

A avaliacdo destes riscos é definida nos manuais de risco e monitorados regulamente pela area
de risco e reportado no Comité de Compliance e Risco.

5. RELATORIO DE COMPLIANCE E CONTROLES INTERNOS
a. Documentos e Obrigacoes

As politicas atualizadas estdo disponiveis no site da AG7 para consulta dos cotistas e do publico
em geral.

O Formulario de Referéncia do exercicio de [*] estd disponivel para consulta desde [+] de [+] de
[*], mesma data do envio a CVM.

Os documentos regulatérios da AG7 sdo os seguintes:

I. Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e ao
Financiamento de Armas de Destruicao em Massa e Procedimentos de “Conheca Seus Clientes”;

Il. Cdédigo de Etica e Conduta;
1l. Manual de Compliance e Controles Internos e Plano de Continuidade de Negdcio;

V. Politica de Analise e Selecao de Ativos;
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V. Politica de Gestao de Riscos;

VL. Politica de Aquisicdio e Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores,
Empregados, Colaboradores e pela Propria Empresa;

VIL. Politica de Protecdo de Dados Pessoais;
VIIL. Politica de Risco Operacional;
IX. Politica de Segregacao de Atividades; e
X. Politica de Divisdo e Rateio de Ordens entre Carteiras de Valores Mobiliarios.

6. VERIFICAGAO DO CUMPRIMENTO E DA EFETIVIDADE DAS POLITICAS E MANUAIS
DA AG7

[analisar o cumprimento e a efetividade de cada politica e manual vigente internamente na
AG7]

7. FISCALIZAGAO POR ORGAOS REGULADORES OU AUTORREGULADORES

[informar se a AG7 recebeu qualquer comunicado, aviso, recomendagdo ou outra manifestagao
de 6rgaos reguladores durante o ano]

[informar se a AG7 foi objeto de nenhuma solicitacdo de informacdo, fiscalizacdo ou auditoria
regulatérias]

8. PLANOS DE ACAO E PONTOS A SEREM APRIMORADOS

[indicar as oportunidades de melhorias ap0s a realizagdo de testes e verificagdes, conforme
relatado acimal]

S&o Paulo, [*] de [+] de [-].

[*]
DIRETOR DE COMPLIANCE E RISCO
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